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SYTUACJA EKONOMICZNA W NIEMCZECH - styczeh 2025 r.

Poczqtek 2025 r. przynidst dla Niemiec sprzeczne dane dotyczqgce sytuacji gospodarczej. Wskazniki
wyprzedzajqce sugerujq niewielkg poprawe. Doszio jednak do pogtebienia rozdzwigku pomigdzy
pozytywnym trendem w sektorze ustug, a recesjg w sektorze produkcyjnym. Niepewnos¢
wzmacniajg takie czynniki jak staby popyt krajowy i zagraniczny, wigksze ryzyko geopolityczne
(zwtaszcza w odniesieniu do polityki handlowej USA, ktéra pogarsza nastroje konsumenckie
i inwestycyjne). Styczeh 2025 r. nie przynidst oczekiwanego ozywienia gospodarczego. Eksport
spadt drugi rok z rzedu, za co odpowiadajq przede wszystkim rynek europejski (-1,3%) i Chiny
(-7,4%). Natomiast eksport towaréw do USA wzrdst o 2,4% w ujeciu miesiecznym. Import towaréw
pozostat na niezmienionym poziomie. Produkcja przemystowa wzrosta o 2% w ujeciu miesigcznym,
co wzbudzito nadzieje na odbicie gospodarcze. Inflacja spadta o 0,3 punktu procentowego do
+2,3%, co byto spowodowane stabszym wzrostem cen zywnosci (+0,8%) i dalszym spadkiem cen
energii (-1,6%). Stopa bezrobocia wyniosta 3,5% i wzrosta nieznacznie w poréwnaniu do kohca
2024 r. Warto odnotowaé wzrost liczby oséb korzystajgcych z postojowego (Kurzarbeit), jest to
ok. 300 000 osbb. Liczba upadtosci utrzymata sie na podobnym poziomie jak w poprzednich
miesigcach, jednak jest o 24,1% wyzsza niz w styczniu 2024 r. i o 48,7% wyzsza od Sredniej ze
stycznia w latach 2016-2019.

. Die wirtschaftliche Lage in Deutschland in Februar 2025

ANALIZY
© POTRZEBA NOWEJ POLITYKI PRZEMYStOWEJ

Raport ‘“Industriepolitik. Auf dem Vormarsch, aber Motivation und Wirkung meist nicht
Uberzeugend (Polityka przemystowa. w ofensywie, ale z nieprzekonujgcq motywacjq
i skutkami), autorstwa ekonomistéw Niny Czernich i Olivera Falcka analizuje wzrost polityki
przemystowej na Swiecie i jej efektywno§¢. W szczegdlnosci skupia sie na tym, czy wspodiczesne
polityki przemystowe przynoszqg zamierzone korzysci i jakie wyzwania przed nimi stojq. Wedtug
autordw w ujeciu globalnym doszto do wzrostu interwencji panstwowych, ze wzgledu na
niedoskonatosci rynkowe czy potrzebe osiggnigcia efektu skali. Co wazne, raport zauwaza, ze
wzrasta liczba polityk przemystowych, ktére nie sq motywowane jedynie logikg ekonomiczng,
ale réwniez strategicznymi celami, takimi jak bezpieczefstwo narodowe, zmiany klimatyczne
i odpornos$¢ gospodarki.

Za przyktad polityki przemystowej raport wskazuje subwencje eksportowe oraz dziatania
promujqgce eksport. Dziatania te majqg by¢ szczegdlnie popularne w krajach rozwinietych, gdzie
uzasadniane sq one konkurencyjnosciq strategiczng i potrzebqg redukcji emisji CO2. Sq to


https://www.bmwk.de/Redaktion/DE/Pressemitteilungen/Wirtschaftliche-Lage/2025/20250213-die-wirtschaftliche-lage-in-deutschland-im-februar-2025.html
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interwencje majgce na celu wsparcie okreslonych sektoréw, takich jak zielone technologie czy
produkcja mikroelektroniki.

Jednakze w ocenie autorow polityki przemystowe czgsto prowadzq do niezamierzonych
skutkow, takich jak nowe znieksztatcenia rynku i wysokie koszty biurokratyczne. Im bardziej
konkretna i ukierunkowana jest dana polityka przemystowa, tym wigksza staje sie potrzeba jej
regulacji i ewaluaciji. Bardzo czesto polityki przemystowe sq prowadzone bez przeprowadzenia
doktadnej analizy rynkéw i sektoréw, co moze prowadzi¢ do powstania niepotrzebnych
regulacji i znieksztatcen.

Odpowiedzig autorbw na wymienione powyzej zagrozenia ma by¢ skupienie sie na
prowadzeniu szerokiej polityki podazowej, wspierajgcej inwestycje, badania i innowacje.
Podstawg ma by¢ stworzenie odpowiednio dobrych warunkdw ramowych, takich jak
konkurencyjne opodatkowanie przedsiebiorstw czy efektywna regulacjao. W ocenie raportu
podejsScie oparte na mechanizmach rynkowych jest preferowane, gdyz pozwala unikngé
nadmiernych regulacji i kosztow biurokratycznych. Wymienionym przyktadem jest tworzenie
rynkéw dla produktéw neutralnych klimatycznie poprzez zamowienia publiczne.

Ponadto raport zauwaza, ze wspieranie krajowych badan i rozwoju oraz lokalnych kompetencji
w kluczowych technologiach jest niezbedne dla osiggniecia technologicznej suwerennosci, co
jest szczegllnie istotne w kontekScie geopolitycznych wyzwan. W ocenie ekspertéow
dywersyfikacja dostawcoéw oraz badania nad recyklingiem i nowymi materiatami mogq
pomaoc w zmniejszeniu zaleznosci od krytycznych surowcow.

Podsumowujqc, autorzy dostrzegajq potrzebe prowadzenia polityki przemystowej, ktéra bedzie
dobrze zaplanowana i oparta na precyzyjnym dostosowaniu do specyficznych potrzeb
i kontekstu rynkowego. ZgodnoS¢ z mechanizmami rynkowymi ma ograniczy¢ ryzyko
znieksztatcen i kosztdw biurokratycznych. Posrednio ocene ekonomistéw z instytutu ifo z
Monachium nalezy traktowac jako poszukiwanie korekty wobec prowadzonej od 2019 r. polityki
przemystowej w Niemczech.

. Ifo Institut, Industriepolitik. Auf dem Vormarsch, aber Motivation und Wirkung meist

nicht Uberzeugend



https://www.ifo.de/en/publications/2025/article-journal/industriepolitik-auf-dem-vormarsch
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WIADOMOSCI

@ Prognoza Handelsblatt na rok 2025

Poczqgtek roku to czas publikacji prognoz gospodarczych. Wedtug oceny Instytutu Badawczego
Handelsblatt (HRI) niemiecka gospodarka wciqz nie zdotata przekroczyé poziomu sprzed pandemii
koronawirusa i takze w przysztosci bedzie miata trudnosci z wyjsciem ze stagnaciji. HRI spodziewa
sie recesji -0,1% PKB w 2025 r., co oznacza, ze HRI jest bardziej pesymistyczny niz inne instytuty
ekonomiczne, ktére przewidujg powrdt Niemiec na Sciezke wzrostu gospodarczego. Jak zauwaza
HRI w latach 2002-2003 nastqpit dwuletni okres kurczenia sie niemieckiej gospodarki, a obecnie
istnieje ryzyko przebicia tamtej negatywnej koniunktury trzyletniq recesjg. Ekonomisci HRI
spodziewajq sie, ze niewielki wzrost gospodarczy powréci dopiero w 2026 r. i wyniesie 0,9%.
.Gospodarka niemiecka przezywa najwiekszy kryzys w powojennej historii. Pandemia, kryzys
energetyczny i inflacja sprawity, ze przecietny Niemiec stat si¢ biedniejszy” — stwierdzit Bert Rurup,
gtéwny ekonomista Handelsblatt. Dodat, ze: ,jak dzi§ wiemy, ztota dekada niemieckiej gospodarki
zakonczyta sie w 2018 r. [..] Gospodarka znajduje sig¢ obecnie w podwéjnym kryzysie: kohca
globalizaciji i poczqtku trwajgcego okoto 15 lat okresu postepujgcego starzenia sie spoteczenstwa”.

W ocenie HRI gospodarke wspiera¢ bedzie wyigcznie konsumpcja, zarédwno prywatna jak
i publiczna. Konsumpcja prywatna wedtug przewidywan wzro$nie o 0,9% w 2025 r., co de facto
oznacza, ze osiqggnie ona poziom tylko nieznacznie wyzszy od 2019 r. Zgodnie z prognozg HRI,
inwestycje brutto w kapitat trwaty, ktére sq kluczowe dla innowacyjnosci i wzrostu, bedqg nadal
male¢ do konca okresu prognozowania: do roku 2026 r. majg osiggnq¢ poziom z konca 2016 r.
Wedtug HRI inflacja utrzyma sie powyzej 2% zardwno w 2025, jak i 2026 roku. Jak zauwaza HRI moze
to w niedalekiej przysztosci postawi¢ Europejski Bank Centralny przed trudng decyzjq. Z jednej
strony EBC chce pobudzi¢ stabngcg gospodarke poprzez obnizanie stép procentowych, z drugiej
strony przemawiajq przeciwko temu nadal zbyt wysokie stopy inflacji.

—p Handelsblatt Research Institute sieht Deutschland auch 2025 in der Rezession

@ Stan infrastruktury dla samochodoéw elektrycznych

W tej chwili mamy sporg nadwyzke stacji tadowania” — stwierdzit Till Ghann, koordynator ds.
elektromobilnosci w Instytucie Fraunhofera ds. Badan Systemowych i Innowacyjnych w Karlsruhe.
Zdanie to wydaje sie zaprzecza opinii zarébwno przedstawicieli przemystu motoryzacyjnego jak
i politykéw. Kanclerz Olaf Scholz (SPD) miat stwierdzi€, ze ,infrastruktura tfadowania pozostawia
wiele do zyczenia”. Z kolei minister gospodarki Robert Habeck (Zieloni) stwierdzit w wywiadzie dla
gazety ,Bild", ze ,nalezy poprawi¢ warunki zakupu, stacje tadowania, ceny energii elektrycznej”.
W programie wyborczym CDU/CSU (uznanej za bardziej sceptyczng wobec samochoddw


https://handelsblattgroup.com/Presse/handelsblatt-research-institute-sieht-deutschland-auch-2025-in-der-rezession/
https://handelsblattgroup.com/Presse/handelsblatt-research-institute-sieht-deutschland-auch-2025-in-der-rezession/
https://handelsblattgroup.com/Presse/handelsblatt-research-institute-sieht-deutschland-auch-2025-in-der-rezession/
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elektrycznych) pada zdanie, ze ,infrastruktura tadowania musi zostaé odpowiednio rozbudowana”.
Wedtug celu jeszcze z czasdw kanclerstwa Angelii Merkel do 2030 roku w Niemczech ma powstac
milion publicznych punktéw tadowania samochodéw elektrycznych. Srodki z budzetu federalnego
na ten cel majg stanowi¢ piqgtqg co do wielkosci pozycje w subsydiach panstwowych dla
gospodarki. Takze wsrdéd opinii publicznej dominuje przekonanie, ze infrastruktury dla
samochodoéw elektrycznych jest ,stanowczo za mato”. 57% respondentdéw uwaza, ze przeszkodqg w
decyzji o zakupie samochodu elektrycznego jest brak stacji tadowania. Jednakze wedtug
Federalnej Agenciji Sieci — liczba miliona punktéw tadowania zostata juz osiggnigta, zwtaszcza na
terenie prywatnym (przy 154 000 publicznych punktach tadowania). Ich tgczna moc to
5,5 GW energii. Wedtug statystyki UE Niemcy spetnity cel gestosci sieci fadowania z wynikiem 152%.
Osoby jezdzqgce samochodami elektrycznymi tadujq je gtdwnie prywatnie i rzadziej korzystajq z
sieci publicznej, co ma zaburza¢ statystyki. Wedtug tygodnika ,Der Spiegel” mozliwos¢ wiasnego
tadowania jest przywilejem wtascicieli domoéw. Wedtug Tila Gnanna liczba stacji tadowania bedzie
ulega¢ stopniowemu zmniejszeniu, zwtaszcza poza gtdwnymi arteriami i centrami handlowymi. Dla
poréwnania 48 min pojazdéw z silnikami spalinowymi obstuguje tylko 15 000 stacji paliw.

— Der Spiegel, Hat Deutschland mehr als genug Ladesdulen?

@ Inflacja powyzejceluw 2025r.

Monachijski Instytut Ifo nie spodziewa sie szybkiego spadku inflacji w 2025 r. Wedtug ekonomisty
Timo Wollmershdusera inflacja w Niemczech utrzyma sie na poziomie okoto 2,5%, czyli powyzej
celu Europejskiego Banku Centralnego. Ocena Ifo opiera sie na miesiecznym badaniu planéw
cenowych w gospodarce. W styczniu pozostaty one praktycznie niezmienione i wyniosty nieco
ponizej 19,6 punktéw. Oznacza to, ze odsetek firm, ktére chcq podniesE ceny, jest o 19,6 punktow
procentowych wyzszy od odsetka firm, ktére chcq je obnizy€. Ten podbijajgcy inflacje trend jest
szczegOlnie dostrzegalny wsréd dostawcoéw ustug konsumenckich i sprzedawcoéw detalicznych.
Warto podkreslic, ze w przypadku dostawcow ustug warto§¢ wzrosta z 19,9 do 27,5 punktow.
Wedtug badania hotele, biura podrézy i dostawcy ustug z branzy artystycznej, rozrywkowej
i rekreacyjnej planujg podwyzki cen. Natomiast w branzy gastronomicznej wskaznik ten znaczqco
spadt. W handlu detalicznym warto$€ wzrosta z 28,5 do 30,2 punktdéw. Sprzedawcy zabawek,
odziezy, kwiatdéw i artykutdbw papierniczych planujg podnosi¢ ceny w 2025 r. Wedtug Ifo presja
cenowa stabnie jednak w branzach spozywczej, AGD, sklepach z narzedziomi i handlu
samochodowym, a branza rowerowa planuje nawet obnizenie cen. Co wazne dla niemieckiej
gospodarki przemyst energochtonny wyraza gotowo$¢ do obnizenia cen. Oczekiwania cenowe sq
znacznie nizsze w sektorze produkcyjnym, gdzie spadty do 6,6 punktdow. Oczekuje sie stabilizacji
cenowej w branzy budowlane;.

— Handelsblatt, Ifo-Institut erwartet Inflation tUber zwei Prozent



https://www.spiegel.de/auto/elektroauto-hat-deutschland-mehr-als-genug-ladesaeulen-a-33917fcc-4752-4a1e-9e68-76cccdab1b9f
https://www.spiegel.de/auto/elektroauto-hat-deutschland-mehr-als-genug-ladesaeulen-a-33917fcc-4752-4a1e-9e68-76cccdab1b9f
https://www.handelsblatt.com/politik/konjunktur/preise-ifo-institut-erwartet-inflation-ueber-zwei-prozent/100104625.html
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KALENDARIUM
DATA MIEJSCE

08.01.2025 Berlin

13.01.2025 Karlsruhe
15.01.2025 Berlin

21.01.2025 Rzym

21.01.2025 Berlin
22.01.2025 Davos

WYDARZENIE

Federalna Agencja Sieci ustalita wstepne dane dotyczqce
rozbudowy odnawialnych zrédet energii w produkcji
energii elektrycznej w 2024 roku. Zainstalowana moc
elektrowni odnawialnych wzrosta o prawie 20 gigawatow
do tqgcznej mocy prawie 190 gigawatdébw. W poréwnaniu z
rokiem poprzednim oznacza to wzrost o 12%.

Minister Robert Habeck oraz minister finanséw Badenii-
Wirtembergii Danyal Bayaz wzieli udziat w konferencii
.Prompting Tomorrow” w ramach de:hub Pitch Night -
wydarzenia  skupiajgcego  start-upy zajmujgce = sie
sztuczngq inteligencjaq.

Ministerstwo Gospodarki i Ochrony Klimatu opublikowato
informacje o nowym programie dofinansowania
technologii cyfrowych jako dzwigni gospodarki o obiegu
zamknietym. Dofinansowanie  zostanie przyznane
projektom polegajgcym na opracowaniu lub
przetestowaniu prototypowych rozwigzaf  cyfrowych
stuzqgcych wdrozeniu gospodarki o obiegu zamknigtym
oraz majgcym wzmocni¢ marke ,Made in Germany”.
Whnioski firmy mogg sktada¢ do 24.03.2025 r. Kwota
dofinansowania moze wynies¢ do 20 min euro.

Sekretarz stanu  Philip  Nimmermann reprezentowat
Ministerstwo Gospodarki i Ochrony Klimatu na konferenciji
dotyczqcej tzw. Potudniowego Korytarza Wodorowego.
Uczestnikami konferencji byli przedstawiciele Niemiec:
Austrii, Wtoch, Algierii i Tunezji, ktérzy podpisali
memorandum o utworzeniu bezposredniego potgczenia
rurociggowego dla przesylu wodoru miedzy Afrykg
Pétnocng a Wiochami, Austrig i Niemcami. Sktadajqgcy sie z
pieciu podprojektéw korytarz ma mie¢ tgcznq dtugosc
ok. 3500-4000 km.

Minister gospodarki i ochrony klimatu Robert Habeck oraz
ministra Srodowiska, ochrony przyrody, bezpieczehstwa
jadrowego i ochrony konsumentéw Stefii Lemke ogtosili
Jnicjatywe Doskonatosci” dla przedsigbiorstw
zaangazowanych w ochrone klimatu. Ma to stanowic
zaproszenie dla firm do tworzenia wzoréw dobrych praktyk
oraz zacheci¢ do zaktadania przedsigbiorstw majgcych na
celu ochrone klimatu.

Minister Robert Habeck udat sie na forum ekonomiczne w
Davos, gdzie spotkat sie ze swoimi odpowiednikami
z Wielkiej Brytanii (Jonathan Reynolds), Ukrainy (Yuliia
Svyrydenko) i Motdawii (Dumitru Alaiba).
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Rzqgd federalny przyjat kompleksowy pakiet Srodkow
dotyczqcych gwarancji kredytéw eksportowych w ramach
komisji miedzyresortowej. Na tle zmian geoekonomicznych
mozliwosci udzielania tego typu gwarancji ulegng
rozszerzeniu: zmniejszone zostaty warunki
kwalifikowalnosci  oraz  obowiqzki  sprawozdawcze.
Gwarancjami objety tez bedzie eksport broni.

Rzqgd federalny przyjgt plan dziatania dla handlu
elektronicznego. Celem planu jest poprawa egzekwowania
przepisbw wobec platform handlu internetowego
i przedsigbiorcow zaréwno z UE, jak i pafstw trzecich w
tym. Wzmocniony ma zosta¢ nadzér rynku, a jezeli firmy
nie wywiqgzqg sie ze zobowigzah informacyjnych
i sprawozdawczych, platformy handlu internetowego bedg
zmuszone zablokowa¢ ich konta.

Pod auspicjami ministerstwa gospodarki uruchomiono
Space Innovation Hub — internetowq platforme dla start-
updw, firm, inwestordéw, instytuciji publicznych i sSrodowiska
akademickiego. Hub ma oferowa¢ dostawcom technologii
i ustug kosmicznych mozliwos¢ bezposredniej wspotpracy

z  potencjalnymi  uzytkownikami i nawigzywania
wspotpracy.
Komisja Europejska przedstawita Kompas

konkurencyjnosci dla UE". Dokument zawiera ogdlne ramy
polityki gospodarczej nowej Komisji Europejskiej na
najblizsze piec¢ lat i bedzie podstawq bardziej konkretnych
dziatah w trakcie nowej kadencji legislacyjnej UE do 2029 r.
Dokument nawiqzuje silnie do ,Raportu Draghiego”.
Bundestag przyjgt trzy projekty ustaw dotyczqgcych
gospodarki w tym nowelizacje ustawy o statystyce handlu
zagranicznego oraz ustawe o planie gospodarczym ERP.
Progi sprawozdawczosci zostaty podwyzszone dzigki
lepszej dostepnosci danych z krajow partnerskich UE, co
zmniejszy liczbe firm zobowigzanych do przekazywania
informacji o 51%. Plan ERP ma na celu lepsze wsparcie
sektora matych i Srednich przedsiebiorstw
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